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RESUMO
O artigo procura analisar a correlagdo entre os niveis de governanga existentes nas agdes brasileiras e o respectivo valor de mercado. Desta
forma, procura-se identificar e mensurar através de uma abordagem quantitativa tal hipdtese. Ou seja, procurou-se identificar se as empresas
brasileiras de capital aberto com niveis diferenciados de Governanga Corporativa classificadas pela BOVESPA possuem maior valorizagdo de suas
acGes no mercado a vista da Bovespa do que as que nao possuem. Além disso, o artigo procura verificar se o valor das agGes das empresas varia
positivamente quanto maior o nivel de governanga corporativa, tendo em vista os trés niveis de governanca estabelecidos pela Bovespa, bem
como se a adesdo a niveis diferenciados de governanga altera o valor das agdes das empresas negociadas no mercado a vista da Bovespa no
segmento de Energia Elétrica e nas empresas que compdem o indice do Setor Industrial. No referencial tedrico do trabalho foi descrito os artigos
sobre este tema em mercados de paises desenvolvidos, sendo que poucos trabalhos foram encontrados em paises em desenvolvimento sobre o
assunto. Ademais, foi apresentada toda a metodologia quantitativa necessaria para a implementagao dos testes em nosso trabalho, assim como
os artigos que embasam as técnicas utilizadas. Para executar este procedimento, foram implementadas ferramentas de célculo de retornos
anormais com o Modelo de Retornos Ajustados ao Mercado na forma logaritmica, a metodologia de Estudo de Eventos e testes paramétricos de
analise de média, bem como ndo paramétricos. A compreensdo dos impactos da governanga no valor das acSes das empresas é importante para
entender os motivadores da implementagdo da governanga corporativa nas organizagGes, sejam por retornos financeiros sobre os investimentos
feitos, seja por necessidades regulamentais e existéncias de controles para negociagdo de titulos. Este conhecimento é especialmente valioso para
os acionistas minoritarios que n3o tém interferéncia direta nas agdes tomadas pelos executivos que comandam as empresas e/ou nas estratégias
definidas pelos acionistas controladores. Conforme os resultados obtidos nas trés diferentes abordagens proposta, nao foi possivel identificar
nenhuma correlagdo entre os niveis de governanga e o valor de mercado das empresas. Tal resultado so6 reforga a necessidade da existéncia de

leis e normas que garantam a implementagao de boas praticas de governanga, garantindo a protegdo do capital dos acionistas e diminuindo os
problemas de conflito de agéncia.
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